STATENS BOKFORINGSNAMND UTLATANDE NR 21/2002

14.1.2002 DNr 6/51/2001

Statens bokforingsndmnds utldtande om
den ansOkan, dér Statens pensionsfond har
bett om utldtande om bokforings- och
bokslutsbehandlingen av den
placeringsverksamhet som pensionsfonden
idkar.

Statens pensionsfond é&r, enligt foreskrifterna 1 lagen om Statens pensionsfond
(1372/1989 och éndringar direfter), en fond utanfor statsbudgeten. Statens
pensionsfond finns till for reservering av medel for utbetalning av framtida
pensioner och utjimning av kostnaderna for pensioner. Avsikten med fonden r att
samla in medel med vilka man genom att upplosa fonden under topparen for
pensionsutgifter for de stora arskullarna kan jidmna ut pensionskostnaderna.
Fonden f6rvaltar och dger de medel som finns i1 fonden.

Statens pensionsfond har en direktion, som leder fondens placeringsverksamhet
och ansvarar for fonden. Fondens intdkter bestir av pensionsavgifter,
arbetstagarnas pensionsavgifter, avgifter fOr arrangerandet av avvikande
pensionsskydd samt transferkostnader da statliga @mbetsverk, verk och affarsverk
ombildas till aktiebolag, som d&mbetsverken och verken, affiarsverken och Gvriga
samfund redovisar till fonden. Dessutom har fonden inkomster fran
arbetsloshetsforsakringsfondens betalningar for tdckning av kostnader for
arbetsloshets- och utbildningstid samt avkastningen pd de medel som finns 1
fonden.

Utgifterna for fondens verksamhet utbetalas fran fondens medel via ett
uppsamlingskonto. Inga pensioner utbetalas dock fran Statens pensionsfond, utan
alla de pensioner som hor till det statliga pensionssystemet utbetalas ur anslagen 1
statsbudgeten. For att ticka pensionsutgifterna kan man arligen overfora medel
frdn pensionsfonden till statsverket. Maximibeloppet for en sadan Gverféring ar
lagstadgat. Den andel av fondmedlen som inte Gverfors till statsverket kan
placeras eller lnas &t staten for betalning av utgifter 1 budgeten eller till statliga
affarsverk. Forsdkringsovervakningsverket Overvakar fondens
placeringsverksamhet.

Statens pensionsfonds verksamhet motsvarar inte verksamheten i1 de privata
finldndska stiftelser och bolag som ansvarar for pensionsfonder och -betalningar.



Intékts- och kostnadskalkylen for Statens pensionsfond, som har presenterats i en
bilaga till begdran om utlitande, beskriver endast placeringsverksamheten och de
verksamhetskostnader som denna orsakar samt pensionsinkomster. Intdkterna fran
placeringsverksamheten f6ljs upp med placeringsrapporter, som &ar offentliga
dokument, men inte utgér en del av det publicerade bokslutet.
Placeringsrapporterna ar jamforbara med O&vriga organisationer som idkar
placeringsverksamhet.

I begdran om utladtande har behandlingen av Statens pensionsfonds placeringar i
bokforingen beskrivits pa foljande sitt.

Liksom de Gvriga statliga fonderna utanfor budgeten ar Statens pensionsfond en
sjalvstindig, bokforingsskyldig fond. Enligt 42 § (600/1997) 1 momentet i
forordningen om statsbudgeten (1243/1992) hor bokforingen for fonderna utanfor
budgeten till statsbokféringen och enligt 41 § 3 momentet skall man i1 bokféringen
for dessa till tillampliga delar iaktta bestimmelserna 1 forordningen om
statsbudgeten savida ingenting annat foreskrivits. I lagen om Statens pensionsfond
finns inga foreskrifter om detta.

Statskontoret skoter bokforingen for Statens pensionsfond. Bokforingen for
Statens pensionsfond skdéts 1 enlighet med statens allmdnna bokforingsprinciper.
Pensionsfonden ldmnar manatligen in kontouppgifterna till centralbokféringen
enligt statens enhetliga kontoplan. Pensionsfondens bokforing sammanslas inte
med siffrorna for statens budgetekonomi, utan fonden presenteras skilt for sig i
rapporteringen och bokslutet.

Statens pensionsfond placerar 1 bade aktier och réntor. Aktieplaceringarna &r
direkta placeringar 1 aktier och placeringar i fonder. Statens pensionsfond idkar
langsiktig placeringsverksamhet i aktier och fondandelar med syftet att sdkra
utbetalningen av framtida pensioner. Pensionsfonden strdvar inte efter snabba
vinster genom aktiv handel med aktier. Om man s& 6nskar kan man dock realisera
placeringarna. Principerna for placeringsverksamheten motsvarar principerna for
placeringsverksamheten i privata pensionsfonder liksom dven pa de allménna
arbetspensionsanstalterna. Eftersom fonden inte har nagot soliditetskrav, avgor
avkastningskravet och valet av risknivd placeringsverksamhetens karaktir.
Avkastningskravet dr den avkastningsniva som placeringarna i portfoljen pa sikt
bor uppnd. Eftersom en langsiktig placerare battre til fluktuationerna pa
marknaden dn en kortsiktig placerare &r tidsperioden en viktig faktor vid
bedomning av risknivdn. I och med att en betydande andel av den totala
placeringsportféljen kan vara placerad 1 aktier, kan skillnaden mellan
marknadspris och anskaffningsutgift 1 bokslutet ocksa vara betydande.

Vid mellanbokslutet 30.6.2001 hade aktierna ett bokforingsvirde pa 1.220
miljoner mk och andelarna ett bokféringsvérde pa 1.708 miljoner mk. Vid samma
tidpunkt var marknadsvirdet pd aktierna 1.101 miljoner mk och pé andelarna
1.695 miljoner mk. Aktiernas marknadsvirde var 119 miljoner mk (9,75 %) och
fondandelarnas marknadsvirde var 13 miljoner mk (0,76 %) lagre &n
bokforingsvirdet.



Rénteplaceringarna dr lan till staten samt placeringar i konvertibla lan och
penningmarknadsinstrument. Liksom de privata pensionsfonderna ar Statens
pensionsfond en slutlig placerare i1 sina rénteplaceringar och har som avsikt att
halla placeringarna under hela I6ptiden.

Vid mellanbokslutet den 30.6.2001 var bokforingsvérdet for lanefordringar pa
staten 9.300 miljoner mk och bokforingsvirdet pa placeringar i konvertibla lan
och penningmarknadsinstrument 11.099 miljoner mk. Marknadsvérdet pé
lanefordringarna vid motsvarande tidpunkt var 9.587 miljoner mk och pa de
konvertibla ldnen och penningmarknadsinstrumenten 11.043 miljoner mk.
Lanefordringarnas marknadsvirde var 287 miljoner mk (3,09 %) hogre &n
bokforingsviardet och marknadsvérdet pa ovriga rénteplaceringar 56 miljoner mk
(0,5 %) lagre dn bokforingsvéardet.

I begiran om utlatande har foljande redogorelse givits for redovisning av Statens
pensionsfonds placeringar i bokslutet.

Enligt 66 § 1 forordningen om statsbudgeten (600/1997) riknas sddana statligt
dgda kultur- och naturarv for vilkas del det priméra syftet med det statliga dgandet
ar att bevara formogenheten och trygga dess bevarande som nationalférmogenhet.
Som anldggningstillgdngar rdknas foremal, rittigheter och andra nyttigheter som
separat kan Overlatas, vars verkningstid som produktionsfaktor stricker sig 6ver
flera dn ett finansar. Som omséttningstillgdngar rdknas nyttigheter som &r avsedda
att Overldtas eller konsumeras som sddana eller i vidareforddlad form. Till
finansieringstillgdngarna hor pengar, fordringar samt finansieringsmedel som
tillfalligt innehar nagon annan form.

I bokforingen redovisas Statens pensionsfonds aktier och fondandelar under
kontoklassen Vérdepapper som ingdr 1 anldggningstillgangarna 1 gruppen
Anldggningstillgangar och 06vriga langfristiga placeringar. Det nuvarande
redovisningsséttet motsvarar inte anvdndningsindamalet for aktierna och
fondandelarna i pensionsfonden. Aktierna och fondandelarna 1 pensionsfonden har
anskaffats som siddana langfristiga placeringar som genererar vinst under flera
rakenskapsperioder och inte som anldggningstillgingar att anvdndas i fondens
prestationsproduktion. Den insamling av pensionsavgifter som pensionsfonden
skoter ar helt oberoende av placeringarna. De privata pensionsfonderna redovisar
sina placeringar 1 aktier och fondandelar 1 klassen Placeringar under bestaende
aktiva. Enligt Statens pensionsfond skulle detta 4ven vara den naturligaste platsen
for redovisning av pensionsfondens aktieplaceringar.

Enligt 66 f § 1 forordningen om statsbudgeten (600/1997) skall inkomster i
bokforingen for finansaret upptas som intikter i1 bokslutet. Fran intdkterna avdras
sdsom kostnader de utgifter 1 affairsbokforingen som motsvaras av den prestation
som oOverlatits, liksom dven andra utgifter under finansaret vilka sannolikt inte
langre medfor motsvarande inkomst samt forlusterna. De Ovriga utgifterna i1
affarsbokforingen fér aktiveras i enlighet med vad som foreskrivits langre fram 1
forordningen.

Enligt 66 g § 1 forordningen om statsbudgeten (600/1997) skall
“anskaffningsutgiften for nationalformogenhet och anldggningstillgangar aktiveras



och upptas under sin verkningstid som kostnader genom avskrivningar enligt plan.
Om andra utgifter med ldng verkningstid har aktiverats, skall de avskrivas under
sin verkningstid enligt plan.”

166 d § 1 forordningen om statsbudgeten (600/1997) foreskrivs foljande om
uppskrivning av anldggningstillgangar: “om det sannolika overlatelsepriset for ett
jord- eller vattenomrade, en byggnad, ett viardepapper eller nagon annan darmed
jamforbar nyttighet, som hor till nationalférmdégenheten eller
anldggningstillgdngarna, vid utgdngen av finanséret ar varaktigt vdsentligt hogre
an anskaffningsutgiften, kan 1 balansrdkningen utdver den icke avskrivna delen av
anskaffningsutgiften upptas en uppskrivning motsvarande hogst skillnaden mellan
det sannolika dverlatelsepriset och den icke avskrivna delen av
anskaffningsutgiften. Uppskrivningsbeloppet skall upptas som en vérderingspost
bland passiva. Om en uppskrivning visar sig vara ogrundad skall den aterforas.”

Statens bokforingsndmnd har ldamnat utlatande nr 16/1999 om uppskrivning av de
borsaktier som ingar i anldggningstillgangarna. I utlatandet konstaterar man att
den virdestegring pd aktien som utgor forutsdttningen for uppskrivning i
allménhet kan anses vara vésentlig, om det sannolika &verlatelsepriset pa aktien ar
minst 20 procent hogre dn anskaffningsutgiften. For varaktig vardestegring pa
aktien fOrutsdtts att det inte pa langre sikt &r troligt att aktiens sannolika
overlatelsepris kommer att sjunka.

I bokslutet for Statens pensionsfond har aktierna och fondandelarna vérderats till
sin anskaffningsutgift och inga upp- eller nedskrivningar har gjorts. Under det
gangna aret har marknadsvirdet pa aktierna dock sjunkit betydligt. 1
statsbokforingen  finns  inte  nagra  utforligare  bestimmelser  om
redovisningsprinciperna for uppskrivningar och aterférandet av dem dn det som
anges 1 forordningen om statsbudgeten. I kontoplanen for statsbokforingen har
dock ett konto for nedskrivningar péd placeringar reserverats, dvs. 5198
Avskrivning frén konton for placeringar och lanefordringar, dir avskrivningarna
frdn placeringar och l&nefordringar redovisas samt eventuella nedskrivningar ur
klass 13 Vérdepapper som ingar i anlaggningstillgangarna och ovriga ldngfristiga
placeringar.

Oberoende av 16ptiden pa Statens pensionsfonds placeringar i konvertibla lan och
penningmarknadsinstrument  redovisas dessa 1 sin  helhet  bland
finansieringstillgdngarna.

Enligt 66 § 1 forordningen om statsbudgeten (600/1997) upptas viardepapper som
ingdr 1 finansieringstillgangarna och andra sadana finansieringsmedel till sin
anskaffningsutgift eller, om det sannolika Overlatelsepriset pa dem pé
bokslutsdagen ar ldgre, till detta belopp.

Enligt forordningen om statsbudgeten upptas konvertibla 1&n och
penningmarknadsinstrument som ingar i finansieringstillgdngarna till det ldgsta
vardet. Som  anskaffningsutgift anvdnds den  s.k.  periodiserade
anskaffningsutgiften, som man far genom att periodisera skillnaden mellan det



nominella vdrdet pa och anskaffningsutgiften for konvertibla lan och
penningmarknadsinstrument som rénteintdkter eller en minskning av dessa under
16ptiden for det konvertibla lanet eller penningmarknadsinstrumentet. Motposten
upptas som en 0kning eller minskning av anskaffningsutgiften for det konvertibla
lanet eller penningmarknadsinstrumentet. Den hdr sk. periodiserade
anskaffningsutgiften minskas endast med andra nedskrivningar &n de som beror pa
fordandringar 1 rdntenivan. I praktiken har inga nedvarderingar redovisats.

Virderingspraxisen ovan foljer forsdkringsdvervakningsverkets anvisningar om
redovisning av konvertibla 1an och andra liknande penning- och
kapitalmarknadsinstrument 1 balansrdkningen.

Enligt Statens pensionsfond ger behandlingen av dess placeringar 1 bokféringen
inte riktiga och tillrdckliga uppgifter om Statens pensionsfonds verksamhet da
man foljer statens nuvarande bokforingsprinciper. Med hanvisning till detta har
Statens pensionsfond bett statens bokforingsndmnd om utlatande betrdffande
foljande fragor:

1. Borde man grunda en egen formdgenhetsklass for placeringar inom statens
kontoplan och balansuppstillning, dir Statens pensionsfonds placeringar, savél
aktieplaceringar som ocksd rénteplaceringar, kunde redovisas och dir
varderingsgrunderna skulle folja bokforingslagens viarderingsgrunder for vardering
av placerad formdgenhet som ingar i1 bestaende aktiva?

2. Om det inte dr mojligt att grunda en ny formogenhetsklass, dr det da ratt att
redovisa pensionsfondens aktier och fondandelar i1 klassen Véardepapper som ingar
1 anldggningstillgingarna under gruppen Anldggningstillgdngar och G&vriga
placeringar med 1ang verkningstid? Ar det under radande bestimmelser mojligt att
redovisa de sannolika virdeminskningarna pé aktier och fondandelar i bokslutet?
Hur skall man g tillviga om marknadsvardena okar i framtiden?

3. Oberoende av loptiden pa Statens pensionsfonds placeringar i konvertibla 1an
och penningmarknadsinstrument redovisas dessa for tillféllet i sin helhet bland
finansieringstillgdngarna. Om det inte ar mdjligt att grunda en nya
formogenhetsklass, bor 1 sa fall placeringar med en 16ptid Over ett ar presenteras 1
gruppen Anldggningstillgangar och ovriga langfristiga placeringar? Kan man vid
viarderingen av rénteplaceringarna folja nuvarande praxis, det vill sédga
forsdkringsovervakningsverkets anvisning om redovisning av konvertibla 1an och
andra penning- och kapitalmarknadsinstrument 1 balansrdkningen, oberoende av
om Ioptiden ar lang eller kort? Om detta inte & mojligt, hur skall da
ranteplaceringarna, bade langsiktiga och kortsiktiga, varderas i bokslutet?

Motiveringar till utlatandet

Enligt forordningen om statsbudgeten (1243/1992) 61 § (600/1997) 2 momentet
skall man 1 bokslutet for de statliga fonderna utanfér budgeten till tillimpliga delar



folja bestimmelserna i1 forordningen, sdvida ingenting annat har foreskrivits.
Enligt 64 § 1 forordningen (600/1997) skall intdkts- och kostnadskalkylen samt
balansrakningen uppgoras pd basis av huvudboken for ridkenskapsverkets
affarsbokforing. Intékts- och kostnadskalkylen uppgors enligt de scheman som
finansministeriet bestimmer.

Redovisning av placeringarna 1 balansrikningen

I 66 § till forordningen om statsbudgeten (600/1997) definieras de
formogenhetsposter som skall redovisas i1 balansrdkningen. Enligt den hér
definitionen avgdr den avsikt for vilken formdégenheten &r anskaffad till vilken
formogenhetspost den hor. Formogenhetsposter som specificerats separat ar
nationalférmogenhet, anldggningstillgangar, omsittningstillgangar och
finansieringstillgdngar. 1 forordningen om statsbudgeten finns inga andra léng-
eller kortfristiga placeringar definierade.

Finansministeriet har 28.8.1997 meddelat en foreskrift (TM9703) om schemat for
rakenskapsverkets intdkts- och kostnadskalkyl, balansrikning samt budgetens
utfallskalkyl. Enligt den foreskrift som giller balansrdkningen skall Ovriga
placeringar redovisas i tva punkter: i undergruppen Virdepapper som ingér i
anldggningstillgdngarna och Ovriga langfristiga placeringar till kontogruppen
Anléaggningstillgangar och 6vriga langfristiga placeringar samt i Vardepapper som
ingér 1 finansieringstillgangarna och ovriga kortfristiga placeringar i kontogruppen
Omsittnings- och finansieringstillgéngar.

Avsikten med Ovriga langfristiga placeringar dr att placeraren skall f& inkomster
frdin dem genom l6pande dividend- och rédnteinkomster eller andra dylika
inkomster samt genom vinster i samband med Gverlatelse av placeringarna. De
langfristiga placeringar som Statens pensionsfond gor i aktier och fondandelar
samt konvertibla lan och 6vriga penningmarknadsinstrument hor till den hir typen
av placeringar.

Enligt definitionen av formogenhetsposter 1 66 § 1 forordningen om statsbudgeten
hor ovriga kortfristiga placeringar till finansieringstillgangarna som fordringar
eller som finansieringsmedel som tillfalligt har nigon annan form. Statens
pensionsfonds placeringar 1 konvertibla lan och ovriga
penningmarknadsinstrument hor till Ovriga kortfristiga placeringar, om
pensionsfonden har for avsikt att anvinda dem for finansiering av sin verksamhet
inom en nira framtid. Daremot hor placeringar 1 konvertibla lan och
penningmarknadsinstrument som gjorts pa ldng sikt eller varaktigt inte till de
kortfristiga placeringarna utan till 6vriga langfristiga placeringar.

Enligt bilaga 1 till foreskriften om konton i Statskontorets bokforing (10/03/1998)
finns det en kontoklass 136 Ovriga langfristiga placeringar i mark under gruppen
Virdepapper som ingar 1 anldggningstillgdngarna och oOvriga langfristiga
placeringar. Bland de konton som ingér i den hér kontoklassen &r det frimst konto
1360 Ovriga langfristiga placeringar i mark som ldmpar sig for bokforing av de
langfristiga placeringar som Statens pensionsfond gor i aktier och fondandelar.



For bokforing av de langfristiga placeringar i konvertibla l&n som Statens
pensionsfond gor ldmpar sig framst 1 kontogruppen Anléggningstillgangar och
ovriga langfristiga placeringar de konton 1350 och 1380 1 kontoklasserna 135
Inkop av konvertibla 1an 1 mark och 138 Inkdp av konvertibla 14n 1 valuta som bar
samma namn.

I balansschemat for rdkenskapsverken i1 Finansministeriets foreskrift (TM9703)
finns ingen separat grupp for placeringsformogenhet. Statens pensionsfond kan
inte avvika fran foreskriften om balansschema sa att pensionsfondens langfristiga
placeringar upptas som en egen undergrupp till gruppen Anldggningstillgangar
och Ovriga langfristiga placeringar.

Virdering och periodisering av placeringar i bokslutet

Enligt 66 f § 1 forordningen om statsbudgeten (600/1997) skall finansérets
inkomster 1 affarsbokforingen redovisas som intdkt i bokslutet. Fran intdkterna
avdras som kostnad de utgifter i affarsbokforingen, for vilka en prestation har
overlatits, liksom de utgifter for finansaret som sannolikt inte langre medfor
motsvarande inkomst samt forluster. Ovriga utgifter i affirsbokforingen far
aktiveras pa det sdtt som foreskrivs langre fram i1 forordningen.

Enligt 66 g § 1 forordningen om statsbudgeten (600/1997) skall
anskaffningsutgiften for nationalformogenhet och anlaggningstillgangar aktiveras
och under sin verkningstid upptas som kostnader genom avskrivningar enligt plan.
Om oOvriga langfristiga utgifter har aktiverats, skall de avskrivas enligt plan under
sin verkningstid. I fOrordningen om statsbudgeten finns inga sérskilda
bestimmelser om periodisering av dvriga ldngfristiga placeringar.

Statskontoret har den 27.1.1998 meddelat en foreskrift (2/03/1998) om
uppstdllning av en avskrivningsplan och redovisning av avskrivningar 1
affarsbokforingen. Enligt foreskriften har vérdepapper som ingar 1
anldggningstillgdngarna och 6vriga langfristiga placeringar ingen avskrivningstid.
Det hér betyder att inga avskrivningar enligt plan gors pa anskaftningsutgiften for
aktier och andelar samt konvertibla 1an som ingar 1 6vriga langfristiga placeringar.
Ocksa for dessa skall anskaffningsutgiften dock redovisas som kostnad, om det
inte ldngre dr sannolikt att man far en prestation som motsvarar denna. Om till
exempel resultatforvdntningarna for aktier som ingar 1 de langfristiga
placeringarna varaktigt dr lidgre dn den anskaffningsutgift for aktierna som
upptagits 1 bokforingen och sdvida den hir skillnaden kan anses vara viasentlig,
skall —anskaffningsutgiften for aktierna for den del som  saknar
resultatforvéntningar redovisas som kostnad. Man kan i allmidnhet anse att
resultatférvintningarna pa det sannolika Gverlatelsepriset for aktier sjunkit
vasentligt, om det sannolika Overldtelsepriset pa dem ar minst 20 procent ldgre dn
anskaffningsutgiften for dem. Varaktigt ldgre resultatforvantningar forutsitter att
det inte pa langre sikt dr uppenbart att det sannolika dverlatelsepriset pa aktierna
skall stiga minst till nivan for anskaffningsutgiften.

Enligt bokforingslagens (1336/1997) 5 kapitel 13 § skall, om den sannolika
framtida inkomsten fran en tillgang eller investering som hor till bestdende aktiva
varaktigt 4r mindre &n den &nnu oavskrivna anskaffningsutgiften, skillnaden



kostnadsféras som en nedskrivning. Vidare skall enligt 16 §, om en
kostnadsforing som har gjorts betrdffande balansrdkningens bestdende aktiva
enligt 13 § visar sig vara obefogad senast vid utgdngen av ridkenskapsperioden,
denna tas upp som en rittelse av konstnadsforingen. I forordningen om
statsbudgeten finns inte nagot motsvarande krav pa s.k. daterforing av
nedskrivning. Vid avsaknad av en specifik foreskrift kan man inte anse det vara
god bokforingssed att gora en sddan réttelse 1 statsbokforingen.

Enligt 66 d § 1 forordningen om statsbudgeten (600/1997) kan, om det sannolika
overlatelsepriset for ett jord- eller vattenomrade, en byggnad, ett vardepapper eller
nagon annan ddrmed jamf{orbar nyttighet, som hor till nationalformdgenheten eller
anldggningstillgdngarna, vid utgdngen av finansaret ar varaktigt vésentligt hogre
an anskaffningsutgiften, 1 balansrdkningen utdver den icke avskrivna delen av
anskaffningsutgiften upptas en uppskrivning motsvarande hogst skillnaden mellan
det sannolika Overlatelsepriset och den icke avskrivna delen av
anskaffningsutgiften. Uppskrivningsbeloppet skall upptas som en varderingspost
bland passiva. Om en uppskrivning visar sig vara ogrundad skall den aterforas.

Savida forutsittningarna i 66 d § 1 férordningen om statsbudgeten i vrigt uppfylls
kan man gora uppskrivningar inte enbart pa vérdepapper som ingir i
anldggningstillgdngarna utan ocksa pa viardepapper som ingar 1 ovriga langfristiga
placeringar. Darmed ar det mgjligt att géra uppskrivningar ocksa pa sadana aktier,
vars anskaffningsutgift har redovisats som nedskrivning och vars sannolika
overlatelsepris 1 slutet av finansaret ar varaktigt vésentligt hogre &n den
ursprungliga anskaffningsutgiften.

Enligt 66 § 1 forordningen om statsbudgeten skall virdepapper som ingér i
finansieringstillgdngarna och Ovriga sadana finansieringsmedel upptas till sin
anskaffningsutgift 1 bokslutet, eller om det sannolika overlatelsepriset pa dem péa
bokslutsdagen ar ldgre dn detta, till det lagre vardet. Om Statens pensionsfond har
placeringar 1 konvertibla lan eller andra penningmarknadsinstrument som ingar i
finansieringstillgdngarna, skall de har placeringarna upptas i balansrdkningen
enligt foreskriften ovan.

Anskaffningsutgiften for konvertibla 1an och andra motsvarande placeringar i
penningmarknadsinstrument kan vara hogre eller ldgre dn det nominella vérdet pa
dem. Om till exempel konvertibler har kopts till ett pris som Overskrider det
nominella vérdet pd dem, dérfor att den nominella rdntan pa dem ar hogre dn
marknadsrintan,  periodiserar man  foljaktligen  skillnaden = mellan
anskaffningsutgiften och det nominella vdrdet pa konvertibler som en
korrektivpost till de rinteintikter som erhélls under lanetiden. Om déremot de
konvertibla lanen har kopts till en anskaffningsutgift som underskrider den
nominella réntan darfér att den nominella rdntan pd dem &ar ldgre é&n
marknadsriantan eller for att lanet ar rantefritt, redovisas skillnaden mellan det
nominella virdet och anskaffningsutgiften foljaktligen som en ranteintikt under
lanetiden. I balansrdkningen upptas de konvertibla lanen som huvudregel till sin
anskaffningsutgift, och den andel av skillnaden ovan som motsvarar den upplupna
lanetiden  redovisas som  resultatreglering. Med  beaktande  av



vasentlighetsprincipen kan den sistndmnda posten dven sammanslds med
balansvirdet pa konvertiblerna.

Riktiga och tillrickliga uppgifter i bokslutet

Enligt 63 § 1 momentet i forordningen om statsbudgeten (600/1997) skall
bokslutet for rikenskapsverk och statliga fonder utanfor budgeten ge riktiga och
tillrackliga uppgifter om verkets eller fondens ekonomi och om det resultat som
verksamheten givit. Tredje momentet i samma paragraf foreskriver foljande om
innehallet 1 bokslutet: ”Bokslutet for statliga fonder utanfor budgeten bestér av
fondens bokslutskalkyler, dvs. intdkts- och kostnadskalkylen och balansrdkningen,
samt uppgifterna 1 bilagor till dem och verksamhetsberittelse.” Om det inte &r
mojligt att ge riktiga och tillrdckliga uppgifter om Statens pensionsfonds ekonomi
och det resultat som verksamheten givit i intékts- och kostnadskalkylen,
balansrikningen eller verksamhetsberittelsen for den del som géller fondens
placeringar i aktier och fondandelar samt konvertibla lan och 6vriga
penningmarknadsinstrument, skall fonden komplettera sitt bokslut med
nodvindiga bilageuppgifter sa att ovan ndmnda krav uppfylls.

Statens bokforingsnimnds utlitande

Redovisning av placeringarna 1 balansrikningen

De langfristiga placeringar som Statens pensionsfond gor i aktier och fondandelar
samt konvertibla lan och dvriga penningmarknadsinstrument, med vilka mélet ar
att placeraren skall fa inkomster, redovisas 1 balansrdkningen i1 kontogruppen
Anldggningstillgangar och 0&vriga langfristiga placeringar 1 undergruppen
Virdepapper som ingar 1 anldggningstillgdngarna och Ovriga langfristiga
placeringar. Av kontona i den sistnimnda gruppen ldmpar sig frimst konto 1360
Ovriga langfristiga placeringar i mark i kontoklass 136 Ovriga langfristiga
placeringar 1 mark, for de langfristiga placeringar som Statens pensionsfond gjort i
aktier och fondandelar. Av kontona ldmpar sig framst kontona 1350 och 1380 med
samma namn som de kontoklasser de hor till, det vill sdga 135 Inkdp av
konvertibla lan 1 mark och 138 Inkdp av konvertibla lan i1 valuta, for de
langfristiga placeringar som Statens pensionsfond gjort 1 konvertibla l1an.

Statens pensionsfond kan inte avvika fran foreskriften om balansuppstéllningen sa
att man redovisar dessa 1 en separat undergrupp till gruppen Anldggningstillgdngar

och Ovriga langfristiga placeringar i balansrdkningen.

Virdering och periodisering av placeringarna i1 bokslutet

Anskaftningsutgiften for de placeringar som Statens pensionsfond gjort 1 aktier
och fondandelar samt konvertibla ld&n och &vriga penningmarknadsinstrument
aktiveras i balansrdkningen. Om inkomstforvintningarna for dessa pa ett varaktigt
sitt dr ldgre @n anskaffningsutgiften 1 bokforingen och den hér skillnaden kan
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anses vara visentlig, skall man dock som kostnad avdra den delen av
anskaffningsutgiften. Man brukar 1 allmidnhet anse de fOrsdmrade
inkomstforvantningarna pa det sannolika Overlatelsepriset pa langfristiga
placeringar vara vésentligt om det sannolika Gverlatelsepriset 4r minst 20 procent
lagre dn anskaffningsutgiften. Med varaktigt ldgre inkomstforvantningar avses att
det inte pa langre sikt kan skonjas en uppgang i det sannolika dverlatelsepriset
minst till nivan pa anskaffningsutgiften.

I statens bokforing dr det mot god bokforingssed att aterféra en s.k. nedskrivning
pa anskaffningsutgiften pa langfristiga placeringar.

Om det sannolika overlatelsepriset 1 utgangen av finansaret pa ett varaktigt sétt ar
vasentligt hogre dn anskaffningsutgiften kan man forutom pa de virdepapper som
ingér 1 anldggningstillgangarna ocksd gora uppskrivningar pad vérdepapper som
ingér 1 de Ovriga ldngfristiga placeringarna. Under forutséttningarna ovan ér det
till exempel mdjligt att gora en uppskrivning pé sddana aktier som ingér 1 dvriga
langfristiga placeringar, vars anskaffningsutgift redovisats som kostnad genom
nedskrivning.

Om Statens pensionsfond har placeringar 1 konvertibla 14n eller andra
penningmarknadsinstrument som ingar i finansieringstillgdngarna, skall dessa
placeringar upptas i1 balansrdkningen till sin anskaffningsutgift eller, om det
sannolika Overlatelsepriset pd dem ar liagre &n anskaffningsutgiften, till detta
belopp.

Om konvertibla lan eller andra motsvarande penningmarknadsinstrument har
anskaffats till ett anskaffningsvdrde som overskrider deras nominella virde darfor
att den nominella rdntan pa dem &ar hogre dn marknadsrdntan, skall skillnaden
mellan anskaffningsutgiften och det nominella vérdet periodiseras som en
korrektivpost till de rinteintdkter som inflyter under lanetiden for det konvertibla
lanet. Om konvertibla lan eller andra motsvarande penningmarknadsinstrument
har anskaffats till ett anskaffningsvdrde som underskrider det nominella virdet pa
dem, darfor att den nominella rdntan pa dem &r lagre d&n marknadsréntan eller lanet
ar rantefritt, skall skillnaden mellan det nominella virdet och anskaffningsvardet
redovisas som en ranteinkomst over den resterande lanetiden. I balansrdkningen
upptas de konvertibla lanen enligt huvudregeln till sin anskaffningsutgift och den
andel som motsvarar den upplupna lanetiden av skillnaden ovan skall redovisas
som aktiv resultatreglering. Med beaktande av vésentlighetsprincipen kan den
sistnimnda posten dven redovisas sammanslagen med balansvirdet pa de
konvertibla lanen 1 balansrédkningen.

Riktiga och tillrickliga uppgifter i bokslutet

Om det inte dr mojligt att ge riktiga och tillrdckliga uppgifter om Statens
pensionsfonds ekonomi och det resultat som verksamheten givit i intékts- och
kostnadskalkylen, balansrdkningen eller verksamhetsberittelsen for den del som
géller fondens placeringar 1 aktier och fondandelar samt konvertibla lan och 6vriga
penningmarknadsinstrument, skall fonden komplettera sitt bokslut med
nodvindiga bilageuppgifter sa att ovan ndmnda krav uppfylls.
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